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Platon descrie
statul ideal, in care
proprietatea este
detinut3 de toti
si munca este
specializat3.
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Aristotel sustine
proprietatea privata,
insd nu acumularea
de bani.

Toma de Aquino
sustine ci pretul unui
produs este ,just” doar
daca profitul nu este
excesiv si vanzdtorul
nu incearcd si insele.

1265-14 n.un.

Politele devin
o metodd standard
de platd in comertul

doar de catre bancile
comerciale.

cca1400
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Seinfiinteazd Banca
Mediciin Florenta,
Italia —una dintre
primele institutii

financiare avand la baza
comertul international.

procesu

datd cu evolutia civilizatiilor

in Antichitate, s-a produs

si evolutia sistemelor care
ofereau bunuri si servicii populatiei.
Aceste sisteme economice timpurii
au apdrut natural pe masuré ce
comertul si mestesugurile produ-
ceau marfuri care puteau fi date
la schimb. Oamenii au Inceput sa
facd comert, Intdi in natur4, iar
apoi oferind monede din metale
pretioase, si comertul a devenit o
parte centrald a vietii. Cumpdararea
si vanzarea de produse a functionat
secole intregi inainte ca oamenii sa
se gandeascd la modul de functio-
nare a sistemului.

Filosofii greci din Antichitate

au fost printre primii care au scris
despre subiecte care au devenit
cunoscute sub termenul de ,econo-
mie”. In Republica, Platon descrie
constructia politica si sociald a unui
stat ideal, despre care spunea cd

ar functiona din punct de ve
economic, producdtorii speci
oferind produse oamenilor, Insz
elevul lui, Aristotel, a sustinut

care nu putea fi comercializata pe
piatd. Aceste argumente diferite
continud pana in zilele noastre,
Ca filosofi, Platon si Aristotel
gandeau economia ca pe o chestiune
de filosofie morald: in loc sa ana-
lizeze functionarea unui sistem
economic, ei avansau idei despre
cum ar trebui sd functioneze. Se
spune cd aceastd abordare este
,normativd” — e subiectiva si se
concentreaza asupra a ,cum ar
trebui sd stea lucrurile”,

Abordarea normativa a econo-
miei a continuat pand in era cres-
ting, iar filosofii medievali, ca Toma
de Aquino (p. 23), au incercat sa
defineasca etica proprietatii private
si a comertului pe piatd. Aquino

european, rambursabile

Cristofor Columb
ajunge in Americi, initiind

europeand In urma
ciruia aurul din Americi
ajunge in Europa.

Seinfiinteazd
Compania Britanica
a Indiilor de Est, o companie
de comert international
siprimul brand global
din lume.

1999

1492 cca 1630

Thomas Mun sustine
o politicd mercantili,
folosind exporturile
strdine ca pe o cale de
crestere a prosperitdtii
unei natiuni.

I de colonizare

s-a gandit la moralitatea preturilor,
sustindnd importanta preturilor
Juste”, negustorul netrebuind sa
faca un profit excesiv.

Anticii traiau In societdti in care
munca era prestatd, in principal, de
sclavi, iar Europa medievala func-
tiona pe baza unui sistem feudal —
tdranil erau protejati de stapanii
locali dacd munceau cadmpul sau
isi satisfdceau serviciul militar.
Asadar, argumentele morale ale
acestor filosofi erau, mai degrab3,
academice.

Aparitia oraselor-stat

O schimbare majora avut loc in

sec. XV, pe mésura ce orasele-stat
s-au dezvoltat in Europa si s-au
imbogatit datoritd comertului
international. Proprietarii feudali
de pdmant si-au pierdut suprematia
si o clasd noua si prospera de
negustori a devenit un jucitor mai




William Petty
O buli speculativi aratd cum Gregory King face
explodeazi pe piata poate fi mdsurata un rezumat statistic
olandezd de lalele, economia in al comertului
l3sand mii de investitori Quantulumcunque in Anglia
inruina. Concerning Money. sec. XVIL

1637

1668

Josiah Child
descrie comertul
liber - sustine
cresterea importurilor
siaexporturilor.

1682

16917

1689

John Locke
sustine cd prosperitatea
nu derivi din comert,
ci din munca.

1752

David Hume sustine
cd bunurile publice
ar trebui platite de

guverne.

Francois Quesnay si
adeptii sdi, fiziocratii,
sustin ci paméantul
si agricultura sunt
singurele surse de
prosperitate economica.

1796

1758

Quesnay publica
Tabelul Economic, prima
analizd a mecanismului

intregii economii,
~macroeconomia“,

important in economie. Acestia
lucrau cot la cot cu dinastiile de
bancheri care le finantau comertul
si cdldtoriile de descoperire.

Noile natiuni care practicau
comertul liber au inlocuit econo-
miile feudale la scard mic3, iar
gandirea economica a inceput sd
se concentreze asupra modului
optim de control al schimbului de
marfuri si de bani de la o tard la
alta. Abordarea principald a vremii,
cunoscutd sub numele de mercan-
tilism, avea ca punct de interes
balanta de plati — diferenta dintre
cat cheltuieste o tard pe importuri
si cat castigd din exporturi. Van-
zarea de marfuri in strdinitate era
vazutd ca un lucru bun pentru ca
aducea profit in tard; importarea
marfurilor era consideratd nociva,
pentru cé se cheltuiau bani. Pentru
a preveni un deficit comercial si
a proteja producitorii locali de

competitia strdind, mercantilistii
au sustinut impozitarea impor-
turilor. Pe masura ce comertul

se intensifica, negustorii si
finantatorii lor au devenit doar o
parte a sistemului. S-au infiintat
parteneriate si companii, adesea

cu sprijinul guvernului, pentru a
controla operatiunile comerciale
de anvergurd. Aceste firme au
inceput s3 fie impdartite in ,actiuni”
ca sd poatd fi finantate de multi
investitori. Interesul de a cumpéra
actiuni a crescut rapid spre sfarsitul
sec. XVII, ducand la infiintarea
multor societdti pe actiunisia
burselor de valori, unde actiunile
se puteau vinde si cumpdra.

O nouii stiinta

Cresterea uriasé a comertului a
trezit si un interes pentru func-
tionarea economiei, ceea ce a dus
la inceputul disciplinei numitd

economie. Epoca Iluminismului,
apdrutd la inceputul sec. XVIII,
care punea pret pe ratiune mai
presus de orice, a avut o abordare
stiintificd a ,economiei politice®.
Economistii au Incercat sd mdsoare
activitatea economica si au descris
cum functioneaza sistemul in loc s3
se uite doar la implicatiile morale.
In Franta, un grup de ganditori,

| cunoscut sub numele de fiziocrati,

au analizat fluxul monetar din
jurul economiei si au produs primul
model macroeconomic. Acestia au
considerat ca la baza economiei

se afld agricultura si nu comertul
sau finantele. Intre timp, filosofii
politici din Anglia s-au indepé&rtat
de ideile mercantiliste ale comertu-
lui si s-au concentrat pe producatori,
consumatori si pe valoarea si utili-
tatea marfurilor. Incepea si se
Intrezdreasca cadrul pentru studiul
modern al economiei.
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DOMENIU
Societate si economie

GANDITOR-CHEIE
Aristotel (384—3221.Hr)

INAINTE

423-3471.Hr. In Republica,
Platon sustine ca acela care
conduc ar trebui sd detind
colectiv proprietatea pentru
binele comun.

DUPA

1-250 d.Hr. In dreptul roman cla-
sic, suma drepturilor si a puteri-
lor pe care le are un om asupra
unui lucru se numeste domeniu.

1265-1274 Toma de Aquino
sustine cd detinerea unei
proprietdti este un lucru normal
sibun, iar proprietatea privatd
este mai putin importanta decat
proprietatea publica.

1689 John Locke sustine cd, daca
creezi ceva prin propriul tdu
efort, atunci acel lucru e al tau.

1848 Karl Marx scrie Manifestul
comunist, sustinand abolirea
completd a proprietdtii private.

gl
leesw

NECESITATEA
PROPRIETATII

PRIVATE

DREPTUL DE PROPRIETATE

proprietate persen

din copildrie, cAnd n
pe jucdrii. Acest concept ¢
luat de-a gata, insa idee
definitiv. Proprietatea pri
ideea centrald pentru cap
Marx {p. 105) a observat ¢
ritatea generatd de capitalis
societatilor .0 cantitate imen
marfuri” care sunt detinute d
persoanad si care pot fi comerci
pentru profit. Afacerile sunt
private si opereaza pentru or
o piatd liberd. Fard ideea de p
etate privatd, nu existi potenti
crestere personald - nici macar nu

I ae

Protejarea proprietatii private este un lucru
important in tarile capitaliste, Aceastd casa
din Varsovia, Polonia, este cea mai sigurd
casa construitd vreodata. Dacd atingi un
buton, casa se transforma intr-un cub de otel.

existd un motiv pentru a intra pe
piatd. De fapt, nu existd o piata.

Tipuri de proprietate
.Proprietate” cuprinde o gama3 variata
de lucruri, de la bunuri materiale la
proprietate intelectuald (cum ar fi
patente sau texte scrise). Termenul

a patruns In zone pe care si econo-
mistii pietei libere nu le-ar fi sustinut,
cum ar fi sclavia, in care camenii erau
vazuti ca marfuri.

Din punct de vedere istoric,
proprietatea materiald a fost organi-
zat# In trei feluri diferite. In primul
rand, totul poate fi detinut in comun
si folosit de toti ceilalti cum doresc, pe
baza Increderii comune si a obiceiuri-
lor. Asa era cazul Iin economiile tribale
inainte de sosirea europenilor, traditie
existenta si azi in tribul Huaorani din
Amazon. In al doilea rand, propri-
etatea poate fi detinuta si folositd
colectiv; aceasta este esenta sistemului
comunist. In al treilea rand, proprieta-
tea poate fi detinutd privat, iar fiecare
persoana este liberd sd dispund de ea
dupa bunul plac. Acesta este conceptul
care st la baza capitalismului.

Economistii moderni tind s&
justifice proprietatea privatd folosind
argumente pragmatice, sustinand ca
piata nu poate opera fard o anumita
impdrtire a resurselor. Ganditorii de
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Cénd proprietatea
este detinuta
lacomun..

.. 1i opreste pe oameni
sd actioneze benevol
(oamenii nu pot fi
generosi dacd nu au
nimic de oferit).

AUl 2

Cit de privata?

In fiecare societate moderna,
unele lucruri sunt impartite ca
proprietate colectiva, cum ar fi
strazile si parcurile. Altele, ca de
exemplu masinile, sunt proprie-
tate privata. Dreptul de proprie-
tate sau detinerea unui lucru in
mod legal ii acordéa proprietaru-
lui drept exclusiv asupra unei
anumite resurse, dar lucrurile
nu stau mereu asa. S-ar putea

.. hu atrage oamenii
sd facd comert
sau sd investeascd.

.. nimeni nu o ingrijeste
(cu totii vor actiona
In interesul propriu si vor
presupune cd altcineva
va face treaba).

la inceputuri au sustinut proprieta-
tea privatd pe considerente morale.
Filosoful grec Aristotel a sustinut cd
.proprietatea ar trebui sa fie privat3".
A evidentiat ca, atunci cand proprie-
tatea este detinutd in comun, nimeni
nu isi asumad responsabilitatea si

o mentind si sd o imbunétateasca.

In plus, oamenii pot fi generosi

daca au ceva de dat.

Dreptul de proprietate

In sec. XVII, toate pamanturile si
locuintele din Europa erau detinute
de monarhi. Insj, filosoful englez
John Locke (1632-1704) a sustinut
drepturile individuale, argumentind

cd Dumnezeu ne-a dat drept de stapa-
nire asupra trupurilor noastre si, deci,
sinoi avem drepturi asupra lucrurilor
pe care le producem. Filosoful german
Immanuel Kant (1724-1804) a sustinut,
mal tarziu, cd proprietatea privatd
este o0 expresie legitima a sinelui.

Insa un alt filosof german avea
sd respingd complet notiunea de pro-
prietate privatd. Karl Marx a insistat
c3 proprietatea privatd nu este decét
un mecanism prin care capitalistii
expropriazd munca proletariatului, il
tine In sclavie siil exclud. Proletariatul
este, astfel, eliminat cu succes din
grupul select care controleaza toatd
prosperitatea si puterea.

ca proprietarul unei case aflate
intr-un cartier istoric sa nu fie
lasat sa o darame si sa ridice In
locul ei un zgérie nori sau o
fabrica ori sa schimbe destina-
tia cladirii actuale. Guvernele
isirezerva dreptul de a nu tine
cont de proprietatea privata
cand este considerat necesar,
motivele pornind de la necesita-
tea infrastructurii panala
probleme de siguranta natio-
nala. Chiar siin SUA, o tara
neclintit capitalista, guvernul
ar putea forta pe detinatorul
unei proprietati sa renunte la
drepturile lui. Insa, articolul 14
din Constitutie mai indulceste
lucrurile si sustine ca proprieta-
rul trebuie sa primeasca o
compensatie la pretul pietei.

Este limpede c3 e mai bine
ca proprietatea si fie privata, dar
folosirea ei s& fie la comun, iar
sarcina speciald a legiuitorului
este sd sddeascd In cameni
aceastd dispozitie binevoitoare.
Aristotel




iN CONTEXT

DOMENIU
Societate si economie

GANDITOR-CHEIE
Toma de Aquino (1225-1274)

INAINTE

cca3501.Hr. In Politica, Aristotel
sustine cd bunurile trebuie sa
fie masurate ca valoare avand in
vedere un singur lucru — ,nevoia“.

529-534 d.Hr. Legile romane

ii protejeaza pe proprietarii de
pdmant pentru a nu fi fortati sa
isi vanda pamantul sub pretul
corect, ,suferind mari pierderi*.

DUPA

1544 Economistul spaniol Luis
Saravia de la Calle sustine ca
pretul trebuie sa fie stabilit
prin ,estimare comuna’, pe
baza calitdtii si abundentei.

1890 Alfred Marshall propune ca
preturile s& fie stabilite automat,
in functie de cerere si oferta.

1920 Ludwig von Mises sustine
cd socialismul nu poate func-
tiona pentru ca preturile sunt
sigura cale prin care se poate
stabili nevoia.

UN PRET CORECT?

PIATA S| MORALITATEA

ulti cameni stiuce i
sd fii exploatat sau jecrm
nit" de un vanzasor ca

atunci cand cumperi inghe
scumpd dintr-o zona turist
potrivit teoriilor economice
conceptul de jecmdnire nu exi
Pretul oricarui produs este, pur s
simplu, pretul pietei — pretul p=s cars

oamenil sunt pregatiti sa il plateasca.
Pentru economistii pietei, nu exista
sub nici o formd o dimensiune morald
a pretulul - stabilirea pretului este
doar o functie automatd a cereriisi a
ofertei. Negustorii care par sa ceard
mai mult doar imping pretul la limita.
Dacd Imping pretul mai mult decat
sunt pregdtiti oamenii sd dea, atunci

Piata are nevoie de bunuri.

i

—>

Comerciantii vor furniza
doar bunuri dacd exista
o recompensa (profit).

v

Dar existd si o dimensiune
morald. Pentru a evita ca preturile
sa fie .incorecte”.

v

.. profitul nu ar
trebui si fie excesiv,
pentru cd ldcomia
e un pacat.

..atunci cand se
stabileste valoarea
bunurilor nu trebuie
sd existe ingeldciune.

..cumpdratorul
trebuie sd accepte
pretul
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Comunitatile medievale erau neclintite in
privinta preturilor practicate de negustori.
In1321, William le Bole din Londra a fost
tarat pe stradd pentru cd a vandut paine
cu gramaj mai mic,

el nu mai cumpard, asa cd negustorii
sunt fortati sd scadd preturile. Econo-
mistii pietei considera cd piata este
singurul mod prin care se stabileste
pretul, intrucat nimic - nici macar
aurul - nu are o valoare intrinseca.

Un pret liber acceptat

Ideea ci piata ar trebui sd stabileascd
preturi unitare pare si fie in strictd
contradictie cu opiniile exprimate de
Toma de Aquino in lucrarea sa, Summa
Theologica, unul dintre primele studii
ale pietei. Pentru Aquino, un calugdr
invatat, pretul era o problema cu rada-
cini morale. Aquino considera avaritia
un pacat de moarte, dar, in acelasi timp,
isi dddea seama cd, dacd un negustor
nu era stimulat de profit, atunci nu
mai facea comert, iar comunitatea era
astfel privatd de bunuri de care avea
nevoie. Aquino a concluzionat ci un
negustor poate cere un ,pret corect”,
care include un profit decent, dar care
exclude acumularea excesivd de profit,
consideratd un pdcat. Acest pret corect
este pretul pe care cumparatorul este
de acord sa il plateasca, dacd primeste
informatii cinstite. Vanzatorul nu

este obligat sd 1i dea cumpératorului
informatii care s& il faca constient pe
cumpdrator de anumite lucruri care vor
duce la scdderea pretului in viitor, cum
ar fi vasele Incarcate cu condimente
ieftine care vor ancora in curand.
Problema pretului si a moralitatii
este Incd un subiect arzator, din
moment ce economistii si publicul
discutd despre ,pretul corect” al unei
prime primite de un bancher sau de
salariul minim. Economistii pietei
libere, care resping amestecul in piata,
si cei care sustin interventia guver-
nului - fie din motive economice
sau morale — nu se pun de acord in
privinta avantajelor si a dezavanta-
jelor de a impune restrictii asupra
stabilirii preturilor.

Nici un om nu ar trebui
sa vanda un lucru altuia
cu un pret mai mare decat
valoarea sa adevirata.
Toma de Aquino

Toma de Aquino

Sfantul Toma de Aquino a fost
unul dintre cei mai mariinva-
tati din Evul Mediu. S-a nascut
in Aquino, Sicilia, in 1225, intr-o
familie aristocrata si si-a ince-
put educatia la varsta de 5 ani.
La17 ani, s-a hotarat sa lase in
urma avutia si sa se alature
unui ordin de cilugari domini-
cani sarmani. Familia sa a fost
atat de surprinsa, incét l-a rapit
cand se ducea sa se alature
ordinului sil-a tinut prizonier
doi ani. Insa hotararea lui a
ramas neschimbat4, iar familia
s-a dat batutain cele din urma
sil-alasat sa se duca la Paris,
unde a intrat sub tutela cunos-
cutului invatat Albert cel Mare
(1206-1280). Aquino a studiat si
a predat in Franta si Italia, iar,
in 1272, a intemeiat un studium
generale (un fel de universitate)
la Napoli, in Italia. Lucrarile
sale de filosofie au ajutat la
croirea drumului anevoios
catre lumea moderna.

Lucriri de referinta

1256-1259 Questiones Dispu-
tatae de Veritate

1261-1263 Summa contra Gentiles
1265-1273 Summa Theologica



24

iN CONTEXT

DOMENIU
Sistemul bancar si financiar

EVENIMENT-CHEIE
Kublai Han adoptd monede
in Imperiul Mongol, in sec. XIIL

INAINTE

30001.Hr. In Mesopotamia,

este folosit sekelul ca valuta:

0 unitate de orz de o anumita
greutate este egald cu o anumita
valoare In aur sau argint.

700 1.Hr. Cele mai vechi monede
sunt batute in Aegina, o insula
greceasca.

DUPA

sec. XIII Marco Polo aduce
cambii din China in Europa,
unde vor fi folosite de bancherii
italieni.

1696 Banca Scotiei este prima
banca comerciald care emite
bancnote.

1971 Presedintele american
Nixon anuleazi convertibilita-
tea dolarului american in aur.

DISPARITIA SCHIMBULUI
IN NATURA ODATA
CU AI’AIIITIA BANILOR

ROLUL BANILO

n multe parti ale lumii, oamenil

se indreaptd din ce in ce mai mult

spre o societate neguvernata de
bani, in care bunurile sunt cus
cu carti de credit, transferuri electro-
nice si telefoane mobile. Dar, dacd nu se
mai foloseste numerarul, nu inseamna
ca nu se mai folosesc bani. Banii raman
la baza tuturor tranzactiilor.

Banii au fost folositi ca tribut
(semn de respect) in ritualuri religi-
oase si cu scopul impodobirii. .Banii
insangerati” sunt platiti ca recompensa
pentru un ucigas, miresele sunt cum-
parate cu ,bani pentru mirese” sau date
sotilor cu zestre, pentru a-i imbogadti pe
acestia din urma. Banii conferd statut
si putere indivizilor si natiunilor.

Economie de barter

Fard bani, oamenii puteau doar s3
faci troc. Multi dintre noi facem
barter intr-o micd masura atunci
cand intoarcem o favoare. De pildé&,
un barbat s-ar oferi si repare usa
stricaté a vecinului in schimbul

a catorva ore de stat cu copilul.

Insi e greu s ne imagindm aceste
schimburi personale la 0 scarid mai
mare. Ce s-ar intdmpla dacd ai vrea

o bucatd de paine si nu ai avea de dat
la schimb decat masina ta nou-nouta?
Trocul depinde de dubla coincidentd
a nevoilor, cand se intdmpla ca

Tribul Tiwa din Assam, India, face schimb
de bunuri prin troc in timpul Jonbeel Mela,
un festival stravechi care arerolul de a

pastra armonia siintelegerea intre triburi.

persoana sa aiba ce Imi doresc si eu
sd am ce 1si doreste celalalt.

Banii rezolva toate problemele.
Nu trebuie si gdsim pe cineva care
vrea ce vrei tu sd dai la schimb; pur
si simplu, platesti bunurile cu bani.
Vanzatorul poate apoi sd ia banii
si s& cumpere de la altcineva.

Banii sunt transferabili si pot fi
pastrati— vanzatorul ii poate tine si
cumpdra cand momentul e propice.
Multi sustin ci civilizatiile complexe
nu ar fi putut apdrea fari flexibilitatea
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schimbului pe care o confera banii.
Banii sunt si un etalon pentru
stabilirea valorii lucrurilor. Dacé toate
bunurile au o valoare monetar4, stim
si comparam fiecare cost.

Tipuri diferite de bani

Existd doud tipuri diferite de bani:
marfuri si moneda fiduciard. Banii
din marfuri au o valoare intrinseci
pe langd valoarea specificatd, de
pilda, cAnd monezile de aur sunt
folosite ca valut3. Moneda fiduciara,
folositd prima oard in China in sec. X,
reprezintd banii folositi ca moneda de
schimb far3 o alta valoare decit cea
desemnatd de guvern. O bancnotd
este o moneda fiduciara.

Multe bancnote nationale au
fost initial ,promisiuni de platd” in
schimbul aurului din rezerve. In teorie,
dolarii emisi de Rezerva Federald a SUA
puteau fi dati la schimb pentru valoa-
rea lor In aur. Din 1971, valoarea unui
dolar este stabilitd dupa bunul plac al
Trezoreriei SUA, fard nici o referintd
la rezervele de aur. Asemenea monede
fiduciare se bazeaza pe increderea
oamenilor in stabilitatea economica a
unei tdri, care nu e mereu asiguratd.

Din 2009, au aparut noi surse de
bani sub forma ,criptomonedelor”.
Aceste unitati electronice, numite
bani virtuali, nu sunt emise de nici un
guvern si sunt adesea utilizate pentru
bunuri si servicii ilegale.

Prin barter, o persoand
poate face schimb
de produse doar
Cu 0 persoani care
vrea ceea ce oferd.

Dar nu trebuie
sa faci barter
cand ai bani.

Un individ poate cuampara
orice pe bani de la oricine
e dispus si vanda.

SRR T

Un vanzator poate vinde
pe bani oricirei persoane
care vrea ce are el.

—*__—J

Banii pot fi tinuti pana
la momentul propice
al achizitiei.

S T

Baniine ajutd sa masuram
valoarea lucrurilor.

E a2

Scoate banii

Wampumul era un colier din
scoici albe si negre pretuit de
indigenii nord-americani din
triburile din regiunea Eastern
Woodland. Inainte sa vina
colonistii europeniin sec. XV,
wampumul era folosit pentru
ceremonii. Oamenii faceau
schimb de wampum ca sa
realizeze o intelegere sau ca
sa plateasca tribut. Valoarea
colierului era data de talentul
necesar in procesul de creatie
si de asocierile din cadrul
ceremonialului.

Céand au venit europenii,
uneltele lor au revolutionat
fabricarea colierului, iar colonis-
tii olandezi au produs in masa
miliocane de margele. In curand,
foloseau wampum pentru a face
comert sia cumpara lucruride la
popoarele bastinase pe care nu
le interesau banii, ci acest wam-
pum, care a devenit, curand, o
valuta cu o rata de schimb accep-
tata. In New York, opt wampu-
muri albe sau patru negre
valorau un stuiver (o moneda
olandeza de la acea vreme).
Folosirea si valoarea wampu-
mului a scazut incepand
cu anii1e67o.

Aceasta geanta de umar Shawnee este
decorata cu margele wampum, care

au devenit moneda de schimb pentru
anumite triburi nord-americane.



INMULTIREA
BANILO

SERVIGIILE FINANCIARE

iN CONTEXT

DOMENIU
Sistemul bancar si financiar

GANDITORI-CHEIE
Familia Medici (1397-1494)

INAINTE
sec. XIII Savantii scolastici
condamnd camataria.

DUPA

1873 Jurnalistul britanic
Walter Bagehot a solicitat
Bancii Angliei s3 actioneze in
calitate de ,creditor in ultima
instanta" al sistemului bancar.

1930 Se infiinteazd Banca
Reglementelor Internationale
la Basel, Elvetia, aparand
reguli internationale ale
reglementdrilor bancare.

1992 Economistul american
Hyman Minsky publicd The
Financial Instability Hypothesis,
care s-a dovedit utila in expli-
carea crizei financiare din
2007-2008.

amenii au imprumutat ori
s-au imprumutat din cele mai
vechi timpuri. Existd mar-
turii potrivit cdrora aceste activitdti
aveau loc In urmé cu 5 000 de ani
in Mesopotamia (Irakul de ast&dzi) la
inceputul civilizatiei. Dar sistemele
bancare moderne au aparut in
sec. XIV, in nordul Italiei.

Cuvéntul ,bancd” isi are originea
in cuvantul italian banca, pe care
stiteau bancherii pentru a face
afaceri. In sec. XIV, peninsula ita-
liand era compus4 din orase-stat
care beneficiau de influenta si de
resursele financiare ale papalitatii
de la Roma. Peninsula avea o poziti-
onare foarte buna pentru comertul
intre Asia, Africa si natiunile



2]

Vezisi: Companiile publice 38 m Ingineriile financiare262-265 a Incertitudinea pietei274-275 m Crizele financiare 296-301
Zetragerile masive-de depuneri bancare 320-325

emergente ale Europei. Bogdtia a
inceput s& se acumuleze, mai ales In
Venetia si Florenta. Venetia se baza pe
industria maritima: se creau institutii
pentru a finanta si a asigura calatoril
pe mare. Florenta s-a concentrat pe
manufacturi si comert cu Europa de
Nord, iar aici negustorii si finantistii
se Intalneau la Banca Medicl.

Florenta mai gdzduia si alte
familii de bancheri, cum ar fi Peruzzi
sau Bardi, dar si organisme finan-
ciare — cdmatari care imprumutau
bani in schimbul bunurilor personale
si banci locale care lucrau in valuta,
acceptau depozite si imprumutau bani
afacerilor locale. Banca infiintats de
Giovanni di Bicci de’ Medici in 1397
era diferita.

Banca Medici finanta comertul
la distanta cu marfuri ca lana. Era
diferitd de bédncile existente sub trei
aspecte. In primul rand, s-a mérit
considerabil. In zilele de glorie, sub
fiul fondatorului, Cosimo, avea filiale
in 11 orase, ca, de exemplu, Londra,
Bruges si Geneva. In al doilea rand,
reteaua era descentralizatd. Filialele
nu erau conduse de un angajat, ci
de un partener local, care primea o
parte din profituri. Familia Medici
din Florenta era partenerul senior
care supraveghea reteaua, primind
mare parte din profit si mentinand
marca familiei care simboliza repu-
tatia de fier a béncii. In al treilea
rand, bancile primeau depozite mari
de la oameni Instariti, crescand astfel
gradul de imprumutare care putea
fi acordat pentru o suma modest3,
pentru un capital initial, crescand
astfel si profiturile bdncii.

Economia sistemului bancar
Succesul familiei Medici corespunde
celor trei concepte economice foarte
relevante in sistemul bancar din zilele
noastre. Primul este ,economiile de

scard”. Unei persoane ii este greu sa
facd un singur contract de imprumut,
dar o banci poate Intocmi1 000 de
astfel de contracte la o fractiune din
costul ,per contract”. Tranzactiile cu
bani (investitii cu bani gheatd) sunt
adecvate pentru economiile de scaré.
Al doilea este ,diversificarea riscului®.
Familia Medici a scdzut riscul impru-
muturilor neprofitabile intinzandu-se
pe o suprafatd geograficd mai mare
cu aceasti facilitate. In plus, intrucat
partenerii aflati la inceput de drum
luau parte la profit, dar si la pierderi,
trebuiau sa fie chibzuiti In acorda-
rea de Imprumuturi — de fapt, au pre-
luat unele dintre riscurile familiei

| Medici. Al treilea concept este de

Jtransformare a activelor”. Negustorii
voiau si isi depund castigurile sau

Bancherii de la sfarsitul sec. XIV
aranjau depozite si imprumuturi, dar
si transformau valute si supravegheau
circulatia banilor ca sa nu apara

| monede falsificate sau interzise.

Foloseste-tiavutia
ca si intemeiezi o banca.

Strange depozite
si pastreaza suficienti bani
ca sd acoperi retragerile.

Pe masura
ce banca se dezvolta,
costurile medii scad
si profitul creste.

Raspandeste riscurile
prin investitii diferite.

Imprumut inteligent
si monitorizeaza-ti
imprumuturile.

inmulteste banii.



